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市场涨跌

市场主要指数涨跌幅

指数简称 收盘点位 涨跌幅

上证指数 3272.86 0.22%

深证成指 11726.40 0.79%

创业板指 2399.50 1.23%

沪深 300 4050.93 0.59%

中小 100 7772.52 1.22%

恒生指数 20400.11 2.43%

标普 500 4109.31 3.48%

数据来源：WIND，2023-3-27 至 2023-3-31

市场主要指数全部上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 0.22%，收报 3272.86 点；

深证成指上涨 0.79%，收报 11726.40 点；创业板指上涨 1.23%，收报 2399.50

点。

行业及板块涨跌

(数据来源：WIND，2023-3-27 至 2023-3-31）

行业板块方面，31 个申万一级行业中，15 个行业上涨，16 个行业下跌。其中，

美容护理、石油石化、社会服务涨幅居前，建筑装饰、房地产、国防军工跌幅居

前。



沪深涨跌家数对比

(数据来源：WIND，2023-3-27 至 2023-3-31）

市场资金

港股通资金情况

(数据来源：截至 2023-3-31)

方向 北向资金（亿元人民币） 南向资金（亿元人民币）

本周合计 104.65 113.75

本月合计 354.40 590.20

本年合计 1,859.88 669.07



近 30 日港股通资金流向

(数据来源：截至 2023-3-31）

外资情况

方向 持股市值（亿元） 占总市值 占流通市值

合计 25,145.78 2.66% 3.50%

陆股通 25,145.78 2.66% 3.50%

QFII/RQFII 0.00 0.00% 0.00%

(数据来源：截至 2023-3-31）

市场估值水平

(数据来源：截至 2023-3-31)



成交情况

近 30 日 A 股成交额及换手率

(数据来源：截至 2023-3-31)

一周市场观点

本周市场呈现震荡分化走势，创业板、科创板为代表的成长风格表现较好，小盘

股相对较弱。板块方面，石油石化受沙特阿美投资的消息提振，表现居前，此前

沉寂了一段时间的消费也再度活跃。AI 相关的传媒、计算机、通信、电子等调

整后再度走强，其中传媒周五收盘创出本轮新高，年内涨幅已达 34%，四大行业

稳居年内涨幅榜前四，第五第六为中特估概念的建筑装饰、石油石化，但与 AI

已经拉开显著差距。

消息方面：

1. 近期，商务部部长先后会见了 10 余家知名外企高管，经济发展正在重新回归

成为全球关注的重点，我国面临的外部环境也迎来阶段性改善。

2. 国家统计局公布数据显示，今年 1-2 月，全国规模以上工业企业利润总额同

比下降 22.9%。



总的来说，经济温和复苏态势已经基本明确，成长风格或将继续短期占优，存量

环境下市场大概率体现为震荡和结构性机会。短期 AI 主题下的 TMT 方向热度很

高，多家中美科技公司高管看好该方向、A股 TMT 成交量占比快速提升至较高水

平、卖方研报密集发布、市场上多位基金经理在交流访谈中也表达了关注和看好，

随着行情演绎，不排除 AI 成为今年主线行情的可能，中期应高度重视、短期需

理性参与。在 AI 之外，先进制造、地产后周期、中特估等方向仍值得关注。

一周财经事件

1、1-2月工企利润同比降22.9%

3月27日，国家统计局发布的数据显示，1~2月份，全国规模以上工业企业实现利

润总额8872.1亿元，同比下降22.9%。

此前，国家统计局发布的1~2月份各项宏观经济数据都呈现比较明显的恢复态势，

其中，1~2月份，全国规模以上工业增加值同比增长2.4%，增速较上年12月份加

快1.1个百分点，结束了自上年四季度以来逐月回落的态势。

在这样的背景下，为何同期工企利润数据却出现了近三年来首次两位数以上的下

滑？

对此，国家统计局工业司统计师孙晓结合数据分析称，多重因素影响到工业企业

利润下降。

一是从收入看，尽管工业生产有所回升，但市场需求尚未完全恢复，企业营业收

入同比下降1.3%，降幅较上年12月份扩大1.0个百分点。

二是从成本看，营收降幅大于成本降幅，导致企业毛利下降，下拉工业利润18.6

个百分点。

三是从价格看，PPI受同期基数较高影响，1~2月份同比下降1.1%，降幅较上年12

月份有所扩大，对企业盈利形成较大压力。

受上述因素影响，原材料和装备制造业利润降幅较大，分别下拉工业利润15.7、

6.5个百分点。



（来源：每日经济新闻，原文链接）

2、对外开放密集释放积极信号，商务部部长 5 天会见 12 位外企高管

据商务部网站消息，3月23日至27日的5天时间里，中国商务部部长王文涛密集会

见了百威集团、宝洁公司、康宁公司、辉瑞公司、法国开云集团、高通公司、梅

赛德斯—奔驰集团、宝马集团、雀巢集团、溢达集团、苹果公司、英国太古集团

等12家知名外企高管。在会见中，王文涛多次强调，对外开放是中国的基本国策，

中方坚定不移推进高水平开放。愿为各国企业在华发展提供良好的环境和服务。

事实上，多个重要文件均强调中国将坚定不移扩大开放。党的二十大报告中强调，

“中国坚持对外开放的基本国策，坚定奉行互利共赢的开放战略”，“推进高水

平对外开放”。去年底召开的中央经济工作会议进一步强调，“坚持推进高水平

对外开放，稳步扩大规则、规制、管理、标准等制度型开放”。

（来源：证券时报，原文链接）

3、制造业保持高景气，经济延续复苏势头

国家统计局3月31日发布的数据显示，3月制造业采购经理指数（PMI）为51.9%，

比上月下降0.7个百分点，高于临界点，制造业保持扩张态势。

“3月，随着疫情防控较快平稳转段，我国经济延续恢复发展态势，制造业PMI、

非制造业商务活动指数和综合PMI产出指数均保持在扩张区间。”国家统计局服

务业调查中心高级统计师赵庆河说，三大指数连续三个月位于扩张区间，我国经

济发展仍在企稳回升之中。

专家表示，考虑到企业发展过程中仍面临市场需求不足、资金紧张和运营成本高

等突出问题，经济回升基础需进一步巩固，政策需适度发力。

（来源：中国证券报，原文链接）

http://www.nbd.com.cn/articles/2023-03-27/2728418.html
http://www.stcn.com/article/detail/826104.html
https://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2023-04/01/nw.D110000zgzqb_20230401_5-A01.htm


4、车企驶入“价格战”十字路口，或加速新一轮深度洗牌

随着多家车企打起“价格战”，国内汽车行业新一轮深度洗牌初见端倪。

而就在一些品牌价格混战如火如荼的同时，市场出现一股“保价潮”。理想、极

氪、腾势、哪吒、零跑等企业近期相继推出保价政策。

据悉，不少车企推出的都是以3月份为期限的限时降价。而随着4月份的到来，价

格战是否会进一步持续也成为行业关注的焦点。在业内人士看来，相较于一味地

通过价格战内卷“节流”，汽车行业应当更多地着眼于“开源”，通过专注于消

费者需求，提升产品竞争力，回归到“价值战”。

对此，中汽协表示，价格战不是长久之计，汽车市场应尽快回归正常秩序。降价

处理库存，适当回收成本是正常经营措施，但不能因此沦为价格战。

（来源：中国经营报，原文链接）

5、4 万亿这类基金，最新监管要求

4万亿债券基金正迎来最新的要求。

据了解，此前传出针对新上报的债券基金投资信用债比例及杠杆水平有最新指导

意见，目前这一新政已正式落地。

近期披露的部分债券基金招募说明书显示，在投资范围中，AA+信用债占信用资

产的比例不超过20%，而此前这一标准多为“不高于50%”，可谓是大幅调低了投

资比例上限。

除此之外，目前新批复的债券基金投资信用评级为AAA的信用债才可使用杠杆，

且需加强对债券基金的投资者结构管控，要合力把控投资者集中度等。

业内人士普遍认为，从严要求债券基金投资信用债的比例及杠杆，可以较好地控

制投资风险，保障债券类产品的稳健运作。

（来源：中国基金报）

http://www.cb.com.cn/index/show/bzyc/cv/cv135184881648


风险提示：

本材料中包含的内容仅供参考，信息来源于已公开的资料，我们对其准确性及

完整性不作任何保证，也不构成任何对投资人投资建议或承诺。市场有风险，

投资需谨慎。读者不应单纯依靠本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主

作出投资决策并自行承担投资风险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈

述，前瞻性陈述具有一定不确定性。
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